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h.{!I 

/ÂÓÁÈ 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ _________________________________________________________________________________________________ ρ 

:ÁǲËÌÁÄÎąǲ ÕǲÄÁÊÅ Ï ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ _____________________________________________________________________________________ ς 

3ÔÁÔÕÔÁǲÒÎąǲ ÏÒÇÁǲÎÙȟ ÖÅÄÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Á ÏÒÇÁÎÉÚÁÃǺÎąǲ ÓÔÒÕËÔÕÒÁ ________________________________________________ τ 

:ÐÒÁǲÖÁ Ï ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Ö (2 ςπρτȾςπρυ ________________________________________________________________ φ 

:ÁÍÅǺÓÔÎÁÎÏÓÔȟ ÍÚÄÙȟ ÐÒÏÄÕËÔÉÖÉÔÁ ÐÒÁǲÃÅ _____________________________________________________________________ ρπ 

0ÏÌÉÔÉËÁ ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÅǲÈÏ ÓÙÓÔÅǲÍÕ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ________________________________________________________________________ ρς 

0ÏÌÉÔÉËÁ ÖÙǲÚËÕÍÕ Á ÖÙǲÖÏÊÅ _____________________________________________________________________________________ ρσ 

3ÐÏÌÅÃǺÅÎÓËÅǲ ÁËÔÉÖÉÔÙ ____________________________________________________________________________________________ ρτ 

:ÐÒÁǲÖÁ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ _________________________________________________________________________________________ ρφ 

:ÐÒÁǲÖÁ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙ ____________________________________________________________________________________________ ρψ 

5ǳÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÁ __________________________________________________________________________________________________ ρω 

:ÐÒÁǲÖÁ ÎÅÚÁǲÖÉÓÌÅǲÈÏ ÁÕÄÉÔÏÒÁ ___________________________________________________________________________________ τψ 

#ǻÅÓÔÎÅǲ ÐÒÏÈÌÁǲÓǺÅÎąǲ _______________________________________________________________________________________________ υρ 

 



twhCL[ {th[92bh{¢L  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρ 

0ÒÏÆÉÌ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ 

&ÉÒÍÁ %$)+4 ÖÚÎÉËÌÁ Ö ÒÏÃÅ ρωωρ ÊÁËÏ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ Ó ÒÕÃǺÅÎąǲÍ ÏÍÅÚÅÎÙǲÍȢ :ÁÍÅǺÒǺÉÌÁ ÓÅ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ ÎÁ 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÉ ÐÏÚÅÍÎąǲÃÈ Á ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÙǲÃÈ ÓÔÁÖÅÂ Á ÓÔÁÖÅÂ ÄÏÐÒÁÖÎąǲÃÈ ÓÅ ÓÐÅÃÉÁÌÉÚÁÃąǲ ÎÁ ÚǺÅÌÅÚÎÉÃǺÎąǲ ÓÔÁÖÂÙȢ 0ÒÁØÅ 

ÖÅÌÍÉ ÂÒÚÙ ÕËÁǲÚÁÌÁȟ ÚǺÅ ÐÒÏ ÚÁÊÉÓǺÔÅǺÎąǲ ËÏÍÐÌÅÔÎąǲÃÈ ÄÏÄÁǲÖÅË ÐÒÁÃąǲ Á ÓÔÁÖÅÂ ÂÕÄÅ ÎÕÔÎÅǲ ÐÒǺÅÄÍÅǺÔ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ 

ÒÏÚÓǺąǲÒǺÉÔȢ 3ÔÁÌÏ ÓÅ ÔÁË Ö ÒÏÃÅ ρωωυȟ ËÄÙ %$)+4 ÒÏÚÓǺąǲÒǺÉÌ ÐÒǺÅÄÍÅǺÔ ÓÖÅǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ Ï ÐÒÁǲÃÅ Ö ÏÂÌÁÓÔÉ ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÏÖÁÃąǲ 

Á ÓÄÅǺÌÏÖÁÃąǲ ÔÅÃÈÎÉËÙȟ ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃǺÎąǲ ÔÅÃÈÎÉËÙ Á ÍÏÎÔÁǲÚǺÅ ÅÌÅËÔÒÏÉÎÓÔÁÌÁÃąǲȢ 

6 ÌÅÄÎÕ ÒÏËÕ ρωωψ ÄÏÓǺÌÏ Ë ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÁÃÉ ÆÉÒÍÙ %$)+4ȟ ÄÏ ÔÅǲ ÄÏÂÙ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Ó ÒÕÃǺÅÎąǲÍ ÏÍÅÚÅÎÙǲÍȟ ÎÁ 

ÁËÃÉÏÖÏÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔȢ 0ÒÏÆÅÓÉÏÎÁÌÉÚÁÃÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÐÏËÒÁÃǺÏÖÁÌÁ ÄÁǲÌÅȢ 6 ÄÕÂÎÕ ÒÏËÕ ςπππ ÓÅ ÐÏÄÁÒǺÉÌÏ ÚąǲÓËÁÔ 

ÃÅÒÔÉÆÉËÁǲÔ ÐÏÔÖÒÚÕÊąǲÃąǲ ÚÁÖÅÄÅÎąǲ ÓÙÓÔÅǲÍÕ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ÊÁËÏÓÔÉ ÐÏÄÌÅ ÎÏÒÍÙ )3/ ωππρȢ 6 ÎÁǲÓÌÅÄÕÊąǲÃąǲÃÈ ÌÅÔÅÃÈ ÂÙÌÁ 

%$)+4 ÁȢ ÓȢ ÐÒÏÖÅǺÒǺÅÎÁ Á ÓÈÌÅÄÁǲÎÁ ÓÐÌÎǺÕÊąǲÃąǲ ÐÏÚǺÁÄÁÖËÙ ÎÏÒÅÍ )3/ ρτππρȟ "3 /(3!3 ρψππρȟ )3/Ⱦ)%# ςχππρ 

Á )3/ ςφπππȢ 4ÁÔÏ ÐÒÅÓÔÉÚǺÎąǲ ÏÓÖÅǺÄÃǺÅÎąǲ ÚÁÒÕÃǺÕÊąǲ ËÖÁÌÉÔÕ Ö ÏÂÏÒÕ Á ÓÔÁÌÁ ÓÅ ÖÉÚÉÔËÏÕ %$+4Õ Á ÊÅÈÏ ÐÒÏÆÅÓÎąǲ 

ÃǺÉÎÎÏÓÔÉȢ 3ÖÏÊÉ ÖÁǲÈÕ ÍÁǲ ÔÁËÅǲ ÆÁËÔȟ ÚǺÅ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÊÅ ÒÏÖÎÅǺÚǺ ÐÒÏÖÅǺÒǺÅÎÁ .ÁǲÒÏÄÎąǲÍ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎąǲÍ ÕǲÒǺÁÄÅÍ ÄÌÅ 

ÚÁǲËÏÎÁ ÃǺȢ τρςȾςππυ 3ÂȢȟ Ï ÏÃÈÒÁÎÅǺ ÕÔÁÊÏÖÁÎÙǲÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃąǲ Á Ï ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎąǲ ÚÐÕȏÓÏÂÉÌÏÓÔÉȢ 

6 ÓÏÕÃǺÁÓÎÏÓÔÉ ÓÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÚÁÍÅǺÒǺÕÊÅ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ ÎÁ ËÏÍÐÌÅÔÎąǲ ÄÏÄÁǲÖËÙ ÄÏÐÒÁÖÎąǲÃÈ Á 

ÐÏÚÅÍÎąǲÃÈ ÓÔÁÖÅÂȢ 6 ÓÏÕÌÁÄÕ Ó ÔąǲÍ Á ÔÁËÅǲ Ó ÏÈÌÅÄÅÍ ÎÁ ÍÅǺÎąǲÃąǲ ÓÅ ÐÏÄÍąǲÎËÙ ÔÒÈÕȟ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ ÎÁ 

ÐÅÒÍÁÎÅÎÔÎÅǺ ÒÏÓÔÏÕÃąǲ ÐÏÚǺÁÄÁÖËÙ ÚÁǲËÁÚÎąǲËÕȏ ÎÁ ËÖÁÌÉÔÕ ÐÒÁǲÃÅ Á ÓÔÒÉËÔÎąǲ ÄÏÄÒÚǺÏÖÁǲÎąǲ ÄÏÈÏÄÎÕÔÙǲÃÈ ÃǺÁÓÏÖÙǲÃÈ 

ÈÁÒÍÏÎÏÇÒÁÍÕȏ ÊÅÄÎÏÔÌÉÖÙǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅËȟ ÚÁÃǺÁÌÏ ËÌÁǲÓÔ ÖÅÄÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÚÎÁÃǺÎÙǲ ÄÕȏÒÁÚ ÎÁ ÖÙÂÁÖÅÎąǲ ÆÉÒÍÙ 

ÎÏÖÙǲÍ Á ÍÏÄÅÒÎąǲÍ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÃËÙǲÍ ÖÙÂÁÖÅÎąǲÍ Ó ÖÙÓÏËÏÕ ÍąǲÒÏÕ ÐÒÏÖÏÚÎąǲ ÓÐÏÌÅÈÌÉÖÏÓÔÉȢ 4ÅÎÔÏ ÐÏÓÔÕÐ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÅǺ ÓÅ ÚËÕÓǺÅÎÏÓÔÍÉ Á ÏÄÂÏÒÎÙǲÍÉ ÚÎÁÌÏÓÔÍÉ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏ ÆÉÒÍÙ ÓÅ ÓÔÁÌ ÓÔÁǲÌÏÕ ÚÁǲÒÕËÏÕ ËÖÁÌÉÔÙ ÐÒÁǲÃÅ 

ÆÉÒÍÙ %$)+4 ÁȢ ÓȢ 

 

 

 



½#Y[!5bN ¨5!W9 h {th[92bh{¢L  

3ÔÒÁǲÎËÁ ς 

:ÁǲËÌÁÄÎąǲ ÕǲÄÁÊÅ Ï ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ 

.ÁǲÚÅÖ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȡ  %$)+4 ÁȢ ÓȢ 

3ąǲÄÌÏȡ    #ǻÅÓËÅǲ "ÕÄÅǺÊÏÖÉÃÅȟ 2ÕÄÏÌÆÏÖÓËÁǲ τφρȾωυȟ 03#ǻ σχπ πρ 

)ÄÅÎÔÉÆÉËÁÃǺÎąǲ ÃǺąǲÓÌÏȡ  ςυρ χς σςψ 

0ÒÁǲÖÎąǲ ÆÏÒÍÁȡ   ÁËÃÉÏÖÁǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ 

$ÅÎ ÚÁǲÐÉÓÕȡ   ςψȢ πρȢ ρωωψ 

:ÁǲÐÉÓȡ    +ÒÁÊÓËÙǲ ÓÏÕÄ Ö #ǻÅÓËÙǲÃÈ "ÕÄÅǺÊÏÖÉÃąǲÃÈȟ ÏÄÄąǲÌ "ȟ ÖÌÏÚǺËÁ ωπτ 

:ÁǲËÌÁÄÎąǲ ËÁÐÉÔÁǲÌȡ  φȢωτυȢπππȟȤ +ÃǺ 

3ÐÌÁÃÅÎÏȡ   ρππ Ϸ 

ty95a=¢ th5bLY#bN 

Ɇ 0ÒÏÖÁǲÄÅǺÎąǲ ÓÔÁÖÅÂȟ ÊÅÊÉÃÈ ÚÍÅǺÎ Á ÏÄÓÔÒÁÎǺÏÖÁǲÎąǲ 

Ɇ 0ÒÏÊÅËÔÏÖÁǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔ ÖÅ ÖÙǲÓÔÁÖÂÅǺ 

Ɇ /ÐÒÁÖÙ ÓÉÌÎÉÃǺÎąǲÃÈ ÖÏÚÉÄÅÌ 

Ɇ 0ÏÓËÙÔÏÖÁǲÎąǲ ÔÅÃÈÎÉÃËÙǲÃÈ ÓÌÕÚǺÅÂ Ë ÏÃÈÒÁÎÅǺ ÍÁÊÅÔËÕ Á ÏÓÏÂ 

Ɇ 0ÒÏÖÏÚÏÖÁǲÎąǲ ÄÒÁǲÚǺÎąǲ ÄÏÐÒÁÖÙ 

Ɇ (ÏÓÔÉÎÓËÁǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔ 

Ɇ :ÁǲÍÅÃǺÎÉÃÔÖąǲȟ ÎÁǲÓÔÒÏÊÁÒǺÓÔÖąǲ 

Ɇ +ÏÖÁǲÒǺÓÔÖąǲȟ ÐÏÄËÏÖÁǲÒǺÓÔÖąǲ 

Ɇ 3ÉÌÎÉÃǺÎąǲ ÍÏÔÏÒÏÖÁǲ ÄÏÐÒÁÖÁ 

Ɇ -ÏÎÔÁǲÚǺȟ ÏÐÒÁÖÙȟ ÒÅÖÉÚÅ Á ÚËÏÕÓǺËÙ ÅÌÅËÔÒÉÃËÙǲÃÈ ÚÁÒǺąǲÚÅÎąǲ 

Ɇ 6ÙǲÒÏÂÁȟ ÏÂÃÈÏÄ Á ÓÌÕÚǺÂÙ ÎÅÕÖÅÄÅÎÅǲ Ö ÐÒǺąǲÌÏÈÁǲÃÈ ρ ɀ σ ÚǺÉÖÎÏÓÔÅÎÓËÅǲÈÏ ÚÁǲËÏÎÁ 

Ɇ 6ÙǲÒÏÂÁȟ ÉÎÓÔÁÌÁÃÅȟ ÏÐÒÁÖÙ ÅÌÅËÔÒÉÃËÙǲÃÈ ÓÔÒÏÊÕȏ Á ÐÒǺąǲÓÔÒÏÊÕȏȟ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃËÙǲÃÈ Á ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃǺÎąǲÃÈ 

ÚÁÒǺąǲÚÅÎąǲ 

Ɇ 6ÎÉÔÒÏÚÅÍÓËÁǲ ÖÏÄÎąǲ ÄÏÐÒÁÖÁ 

Ɇ 0ÒÏÄÅÊ ËÖÁÓÎÅǲÈÏ ÌÉÈÕȟ ËÏÎÚÕÍÎąǲÈÏ ÌÉÈÕ Á ÌÉÈÏÖÉÎ 

!Y/L9 

Ɇ φφ ËÓ ËÍÅÎÏÖÅǲ ÁËÃÉÅ ÎÁ ÊÍÅǲÎÏ Ö ÚÁËÎÉÈÏÖÁÎÅǲ ÐÏÄÏÂÅǺ ÖÅ ÊÍÅÎÏÖÉÔÅǲ ÈÏÄÎÏÔÅǺ ρππȢπππ +ÃǺ 

Ɇ σς ËÓ ËÍÅÎÏÖÅǲ ÁËÃÉÅ ÎÁ ÊÍÅǲÎÏ Ö ÚÁËÎÉÈÏÖÁÎÅǲ ÐÏÄÏÂÅǺ ÖÅ ÊÍÅÎÏÖÉÔÅǲ ÈÏÄÎÏÔÅǺ ρπȢπππ +ÃǺ  

Ɇ ςς ËÓ ËÍÅÎÏÖÅǲ ÁËÃÉÅ ÎÁ ÊÍÅǲÎÏ Ö ÚÁËÎÉÈÏÖÁÎÅǲ ÐÏÄÏÂÅǺ ÖÅ ÊÍÅÎÏÖÉÔÅǲ ÈÏÄÎÏÔÅǺ ρȢπππ +ÃǺ 

Ɇ φ ËÓ ËÍÅÎÏÖÅǲ ÁËÃÉÅ ÎÁ ÊÍÅǲÎÏ Ö ÚÁËÎÉÈÏÖÁÎÅǲ ÐÏÄÏÂÅǺ ÖÅ ÊÍÅÎÏÖÉÔÅǲ ÈÏÄÎÏÔÅǺ υππ +ÃǺ 

 

h{¢!¢bN {Y¦¢92bh{¢L 

/ÂÃÈÏÄÎąǲ ËÏÒÐÏÒÁÃÅ ÓÅ ÐÏÄÒǺąǲÄÉÌÁ ÚÁǲËÏÎÕ ÊÁËÏ ÃÅÌËÕ ÐÏÓÔÕÐÅÍ ÐÏÄÌÅ ɘ χχχ ÏÄÓÔȢ υ ÚÁǲËÏÎÁ ÃǺȢ ωπȾςπρς 3ÂȢȟ 

Ï ÏÂÃÈÏÄÎąǲÃÈ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÅÃÈ Á ÄÒÕÚǺÓÔÖÅÃÈȢ  



½#Y[!5bN ¨5!W9 h {th[92bh{¢L  

3ÔÒÁǲÎËÁ σ 

.Á ÚÁÃǺÁǲÔËÕ ÒÏËÕ ςπρφ ÓÅ ÕÓËÕÔÅÃǺÎÉÌÁ ÆÕǲÚÅ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÓÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔąǲ +ÏÖÏÄÅÓÔ ÓȢ ÒȢ ÏȢ .Á ÚÁǲËÌÁÄÅǺ ÐÒÏÊÅËÔÕ 

ÖÎÉÔÒÏÓÔÁǲÔÎąǲ ÆÕǲÚÅ ÓÌÏÕÃǺÅÎąǲÍ ÚÅ ÄÎÅ ςυȢ ρȢ ςπρφ ÄÏÓǺÌÏ ËÅ ÓÌÏÕÃǺÅÎąǲȟ ÐÒǺÉ ÎÅǺÍÚǺ ÎÁ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ %$)+4 ÁȢ ÓȢȟ 

ÊÁËÏÚǺÔÏ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÎÁǲÓÔÕÐÎÉÃËÏÕȟ ÐÒǺÅÓǺÌÏ ÊÍÅǺÎąǲ ÚÁÎÉËÁÊąǲÃąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ +ÏÖÏÄÅÓÔ ÓȢ ÒȢ ÏȢȟ ÓÅ ÓąǲÄÌÅÍ #ǻÅÓËÅǲ 

"ÕÄÅǺÊÏÖÉÃÅȟ +ÐÔȢ .ÁǲÌÅÐËÙ ρχρρȟ 03#ǻ σχπ πψȟ )#ǻ ςυρ ωχ ψωτȢ  

3ÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÎÅÍÁǲ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃǺÎąǲ ÓÌÏÚǺËÕ ÐÏÄÎÉËÕ Ö ÚÁÈÒÁÎÉÃǺąǲȢ 

 

 



{¢!¢¦¢#wbN hwD#b¸Σ ±959bN {th[92bh{¢L ! 
hwD!bL½!2bN {¢w¦Y¢¦w!  

3ÔÒÁǲÎËÁ τ 

3ÔÁÔÕÔÁǲÒÎąǲ ÏÒÇÁǲÎÙȟ ÖÅÄÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Á ÏÒÇÁÎÉÚÁÃǺÎąǲ ÓÔÒÕËÔÕÒÁ 

{¢!¢¦¢#wbN hwD#b¸ 

3ÔÁÔÕÔÁǲÒÎąǲÍ ÏÒÇÁǲÎÅÍ ÊÅ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÏȢ 0ÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÏ ÊÅ ÔÖÏÒǺÅÎÏ ÔÅǺÍÉÔÏ ÃǺÌÅÎÙȡ 

0ÒǺÅÄÓÅÄÁ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁȡ  0ÁÖÅÌ $ÏÌÁÎÓËÙǲ 

-ąǲÓÔÏÐÒǺÅÄÓÅÄÁ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁȡ  2ÁÄÉÍ "ÌÁǲÈÁ 

#ǻÌÅÎ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁȡ   )ÎÇȢ 0ÁÖÅÌ 3ǻÔÉÎÄÌ 

#ǻÌÅÎ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁȡ   )ÎÇȢ *ÁÎ 6ÅÌÉËÏÖÓËÙǲ 

5h½hw2N w!5! 

$ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÊÅ ËÏÎÔÒÏÌÎąǲÍ ÏÒÇÁǲÎÅÍ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȟ ËÔÅÒÙǲ ÄÏÈÌąǲÚǺąǲ ÎÁ ÖÙǲËÏÎ ÐÕȏÓÏÂÎÏÓÔÉ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔÕ Á 
ÕÓËÕÔÅÃǺÎǺÏÖÁǲÎąǲ ÐÏÄÎÉËÁÔÅÌÓËÅǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉȢ 6 ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ςπρυȾςπρφ ÂÙÌÁ ÚÁÓÔÏÕÐÅÎÁ ÔÅǺÍÉÔÏ ÃǺÌÅÎÙȡ 

0ÒǺÅÄÓÅÄÁ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙȡ   )ÎÇȢ )ÖÁÎ -ąǲÓǺÅË 

#ǻÌÅÎ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙȡ   )ÎÇȢ $ÁÖÉÄ 2ǻąǲÈÁ 

#ǻÌÅÎ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙȡ   )ÎÇȢ (ÁÎÁ "ÅǺÌÏÈÌÁÖÏÖÁǲ 

±959bN {th[92bh{¢L 

'ÅÎÅÒÁǲÌÎąǲ ÒǺÅÄÉÔÅÌȡ   0ÁÖÅÌ $ÏÌÁÎÓËÙǲ 

%ËÏÎÏÍÉÃËÙǲ ÒǺÅÄÉÔÅÌȡ   2ÁÄÉÍ "ÌÁǲÈÁ 

/ÂÃÈÏÄÎąǲ ÒǺÅÄÉÔÅÌȡ   )ÎÇȢ *ÁÎ 6ÅÌÉËÏÖÓËÙǲ 

6ÙǲËÏÎÎÙǲ ÒǺÅÄÉÔÅÌȡ    )ÎÇȢ 0ÁÖÅÌ 3ǻÔÉÎÄÌ 

2ǻÅÄÉÔÅÌ ÄÉÖÉÚÅ ËÏÌÅÊÏÖÅǲ ÓÔÁÖÂÙȡ  )ÎÇȢ :ÄÅÎÅǺË $ÁÖÉÄ 

2ǻÅÄÉÔÅÌ ÄÉÖÉÚÅ ÐÏÚÅÍÎąǲ ÓÔÁÖÂÙȡ  )ÎÇȢ $ÁÖÉÄ 2ǻąǲÈÁ 

2ǻÅÄÉÔÅÌ ÄÉÖÉÚÅ ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÅǲ ÓÔÁÖÂÙȡ  )ÎÇȢ 4ÏÍÁǲÓǺ -ÒÁǲÃǺÅË 

2ǻÅÄÉÔÅÌ ÄÉÖÉÚÅ ÎÁǲËÕÐ Á ÓÌÕÚǺÂÙȡ  *ÁÎ 6ÅÌąǲÓǺÅË 

 

 

 

 

  



{¢!¢¦¢#wbN hwD#b¸Σ ±959bN {th[92bh{¢L ! 
hwD!bL½!2bN {¢w¦Y¢¦w!  

3ÔÒÁǲÎËÁ υ 

hwD!bL½!2bN {¢w¦Y¢¦w! {th[92bh{¢L 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



½tw#±! h 2Lbbh{¢L {th[92bh{¢L ± Iw нлмрκнлмс  

3ÔÒÁǲÎËÁ φ 

:ÐÒÁǲÖÁ Ï ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Ö (2 ςπρυȾςπρφ 

/9[Yh±; ½Ih5bh/9bN {th[92bh{¢L 

:ÁǲËÌÁÄÎąǲ ÏÂÃÈÏÄÎąǲ ÁËÔÉÖÉÔÙ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÐÒÏÂąǲÈÁÌÙ Ö ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ςπρυȾςπρφ Ö ÎÁǲÓÌÅȤ

ÄÕÊąǲÃąǲÃÈ ÏÂÌÁÓÔÅÃÈȡ 

Ɇ ÄÏÐÒÁÖÎąǲ ÓÔÁÖÂÙȟ 

Ɇ ÐÏÚÅÍÎąǲ ÓÔÁÖÂÙȟ 

Ɇ ÅÌÅËÔÒÏÉÎÓÔÁÌÁÃÅȟ ÓÄÅǺÌÏÖÁÃąǲ Á ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÏÖÁÃąǲ ÍÏÎÔÁǲÚǺÅ 

Ɇ ÕÂÙÔÏÖÁÃąǲ Á ÈÏÓÔÉÎÓËÁǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔȢ 

 

6ÙǲËÏÎ ÃǺÅÓËÅǲÈÏ ÓÔÁÖÅÂÎÉÃÔÖąǲ ÎÁÖÁǲÚÁÌ ÎÁ ÒÕȏÓÔ Ú ÌÏÎǺÓËÁ Á ÐÏ ÖąǲÃÅ ÎÅÚǺ ÓǺÅÓÔÉ ÌÅÔÅÃÈ ÓÅ ÍÕ ÏÐÅǺÔ ÚÁÃǺąǲÎÁǲ ÄÁÒǺÉÔȢ 

3ÔÁÖÅÂÎąǲ ÐÒÏÄÕËÃÅ Ö ÒÏÃÅ ςπρυ ÍÅÚÉÒÏÃǺÎÅǺ ÖÚÒÏÓÔÌÁ Ï χȟρ ϷȢ 6Å ÓÒÏÖÎÁǲÎąǲ Ó ÒÏËÅÍ ςππψ ÊÅ ÁÌÅ ÐÒÏÄÕËÃÅ 

ÓÔÁǲÌÅ Ï ρφȟσ Ϸ ÎÉÚǺÓǺąǲȟ ÎÅÚǺ ËÄÙÚǺ ÂÙÌÁ ÎÁ ÓÖÅǲÍ ÖÒÃÈÏÌÕȢ 4ÁÈÏÕÎÅÍ ÃÅÌÅǲÈÏ ÏÄÖÅǺÔÖąǲ ÂÙÌÏ ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÅǲ ÓÔÁÖÉÔÅÌÓÔÖąǲȟ 

ÄÏÓǺÌÏ Ë ÍÅÚÉÒÏÃǺÎąǲÍÕ ÚÖÙǲÓǺÅÎąǲ Ï ρχȟρ ϷȢ :Á ÔÅǺÍÉÔÏ ÄÏÂÒÙǲÍÉ ÖÙǲÓÌÅÄËÙ ÓÔÏÊąǲ ÚÅÊÍÅǲÎÁ ÏÂÎÏÖÅÎÁǲ ÉÎÖÅÓÔÉÃǺÎąǲ 

ÐÏÌÉÔÉËÁ ÓÔÁǲÔÕ Á ÓÎÁÈÁ Ï ÖÙÃǺÅÒÐÁǲÎąǲ ÄÏÔÁÃąǲ Ú ÆÏÎÄÕȏ %5 ÄÏ ËÏÎÃÅ ÒÏËÕ ςπρυȢ .ÁÖÚÄÏÒÙ ÓÉÌÎÅǲ ÐÏÐÔÁǲÖÃÅ ÐÏ 

ÂÙÄÌÅÎąǲȟ ÐÏÄÐÏÒÏÖÁÎÅǲ ÓÎÁÄÎÏ ÄÏÓÔÕÐÎÙǲÍÉ ÈÙÐÏÔÅǲËÁÍÉ Á ÎąǲÚËÙǲÍÉ ÕǲÒÏËÏÖÙǲÍÉ ÓÁÚÂÁÍÉȟ ÖÚÒÏÓÔÌÁ ÐÒÏÄÕËÃÅ 

ÐÏÚÅÍÎąǲÈÏ ÓÔÁÖÉÔÅÌÓÔÖąǲ ÐÏÕÚÅ Ï ςȟφ ϷȢ  

5ÐÌÙÎÕÌÙǲ ÒÏË ÂÙÌ ÐÒÏ ÎÁÓǺÉ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÓÐÅÃÉÆÉÃËÙǲȟ ÎÅÂÏĩ ÂÙÌ ÖÅ ÚÎÁÍÅÎąǲ ÏÂÒÏÖÓËÅǲÈÏ ÎÁǲÒÕȏÓÔÕ ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÙǲÃÈ 

ÓÔÁÖÅÂ Ú ÄÕȏÖÏÄÕ ÄÏÃǺÅÒÐÁǲÖÁǲÎąǲ %5 ÆÏÎÄÕȏȟ Á ÔÏ ÓÅ ÐÏÚÉÔÉÖÎÅǺ ÏÄÒÁÚÉÌÏ ÎÁ ÃÅÌËÏÖÅǲÍ ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ ÎÁÓǺąǲ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ 6 ÔÏÍÔÏ ÒÏÃÅ ÂÙÌÏ ÄÏÓÁÚǺÅÎÏ ÏÂÒÁÔÕ ÖÅ ÖÙǲÓǺÉ ρȢςπσ ÍÉÌȢ +ÃǺȟ ÃÏÚǺ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÕÊÅ ÍÅÚÉÒÏÃǺÎąǲ ÎÁǲÒÕȏÓÔ Ï 

ςω ϷȢ 6ÙǲËÏÎÙ ÖÚÒÏÓÔÌÙ Ï σσȟψ Ϸ ÎÁ ρȢςςω ÍÉÌȢ +ÃǺȟ Á ÔąǲÍ ÂÙÌ É ÐÒǺÅËÒÏÃǺÅÎ ÐÌÁǲÎ Ï ςω ϷȢ $ÏÓǺÌÏ ËÅ ËÏÕÐÉ ρππϷ 

ÐÏÄąǲÌÕ ÖÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ +/6/$%34 ÓȢ ÒȢ ÏȢȟ ËÔÅÒÁǲ ÓÅ ÚÁÂÙǲÖÁǲ ÚÁǲÍÅÃǺÎÉÃËÏÕ ÖÙǲÒÏÂÏÕ Á Ö ÂÕÄÏÕÃÎÕ ÂÙ ÓÅ ÍÅǺÌÁ 

ÓÔÁǲÔ ÓÏÕÃǺÁǲÓÔąǲ ÎÁÓǺąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ 

 



½tw#±! h 2Lbbh{¢L {th[92bh{¢L ± Iw нлмрκнлмс  

3ÔÒÁǲÎËÁ χ 

0ÒÏ ÄÉÖÉÚÉ ςρ ɀ ËÏÌÅÊÏÖÅǲ ÓÔÁÖÂÙȟ ÂÙÌ ÔÅÎÔÏ ÒÏË ÖąǲÃÅ ÎÅÚǺ ÕǲÓÐÅǺÓǺÎÙǲȟ ÄÏÓÁǲÈÌÁ ÓÖÅǲÈÏ ÍÁØÉÍÁ Ö ÈÉÓÔÏÒÉÉ ÃÅÌÅǲ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ #ÅÌÅǲ ÓÅ ÔÏ ÔÁËÅǲ ÐÒÏÊÅÖÉÌÏ ÖÅ ÖÙÔąǲÚǺÅÎÏÓÔÉȟ ÎÅÄÏÓÔÁÔËÕ ËÁÐÁÃÉÔ ÎÅÊÅÎ ÓÔÒÏÊÎąǲÃÈȟ ÁÌÅ É ÌÉÄÓËÙǲÃÈ 

ÚÄÒÏÊÕȏȢ $ÉÖÉÚÅ ÚÖÙǲÓǺÉÌÁ ÓÖÅǲ ÖÙǲËÏÎÙ ÔÅǲÍÅǺÒǺ Ï υχ Ϸ ÎÁ ψωωȢωπυ ÔÉÓȢ +ÃǺȢ 4ÏÍÕ ÔÁËÅǲ ÏÄÐÏÖąǲÄÁǲ ÎÏÖÅǲ ÒÏÚÌÏÚǺÅÎąǲ 

ÐÏÄąǲÌÕ ÊÅÄÎÏÔÌÉÖÙǲÃÈ ÄÉÖÉÚąǲ ÎÁ ÃÅÌËÏÖÙǲÃÈ ÖÙǲËÏÎÅÃÈ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ 6ÙǲËÏÎÙ ÔÅǲÔÏ ÄÉÖÉÚÅ ÐÒǺÅÓÔÁÖÕÊąǲ χσ Ϸ 

ÃÅÌËÏÖÙǲÃÈ ÖÙǲËÏÎÕȏ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÉÖÉÚÅ ςς ɀ ÐÏÚÅÍÎąǲ ÓÔÁÖÂÙȟ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÌÁ ÚÁËÁǲÚËÙ ÓÐąǲÓǺÅ ÍÅÎÓǺąǲÈÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕȟ 

Á ÔÏ ÓÅ ÔÁËÅǲ ÏÄÒÁÚÉÌÏ Ö ÐÒÏÐÁÄÕ ÖÙǲËÏÎÕȏȟ ÔÙ ÓÅ ÓÎąǲÚǺÉÌÙ Ï σχȟψ Ϸ ÎÁ ρρφȢτρω ÔÉÓȢ +ÃǺȢ *ÅÊąǲ ÐÏÄąǲÌ ÎÁ ÃÅÌËÏÖÙǲÃÈ 

ÖÙǲËÏÎÅÃÈ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ËÌÅÓÌ ÎÁ ÎÅÃÅÌÙǲÃÈ ρπ ϷȢ  /ÚǺÉÖÅÎąǲ ÔÒÈÕ ÍÅǺÌÏ ÖÌÉÖ ÔÅǲÚǺ ÎÁ ÖÙǲËÏÎÙ ÄÉÖÉÚÅ ςσ ɀ ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÅǲ 

ÓÔÁÖÂÙȟ É ËÄÙÚǺ ÎÅ Ö ÔÁËÏÖÅǲ ÍąǲÒǺÅȟ ÊÁË ÊÓÍÅ ÏÃǺÅËÁǲÖÁÌÉ Á ÐÌÁǲÎÏÖÁÌÉȟ ÔÙ ÓÅ ÍÅÚÉÒÏÃǺÎÅǺ ÚÖÙǲÓǺÉÌÙ Ï τσȟψ ϷȢ 3 ÖÙǲËÏÎÙ 

ρψρȢφφψ ÔÉÓȢ +ÃǺ ÓÅ ÐÏÄąǲÌąǲ ρυ Ϸ ÎÁ ÃÅÌËÏÖÙǲÃÈ ÖÙǲËÏÎÅÃÈ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ .ÅÍÁÌÏÕ ÒÏÌÉ ÈÒÁÊÅ ÔÁËÅǲ ÄÉÖÉÚÅ ςτ ɀ 

ÎÁǲËÕÐ Á ÓÌÕÚǺÂÙȟ ËÔÅÒÁǲ ÚÁÊÉÓǺĩÕÊÅ ÐÏÄÐÕȏÒÎÅǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÐÒÏ ÖÙǲÒÏÂÎąǲ ÄÉÖÉÚÅȢ 3ÉÃÅ ÓÅ ÎÁ ÔÒÚǺÂÁǲÃÈ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÐÏÄąǲÌąǲ 

ÊÅÎ ÎÅÐÁÔÒÎÅǺ ɀ ρ Ϸȟ ÁÌÅ ÄąǲËÙ Îąǲ ÍÏÈÏÕ ÏÓÔÁÔÎąǲ ÄÉÖÉÚÅ ÒǺÁǲÄÎÅǺ Á ÖÃǺÁÓ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÔ ÓÖÅǲ ÓÔÁÖÂÙȢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



½tw#±! h 2Lbbh{¢L {th[92bh{¢L ± Iw нлмрκнлмс  

3ÔÒÁǲÎËÁ ψ 

0ÒÏ ÒÏË ςπρφ ÊÅ ÏÃǺÅËÁǲÖÁÎÙǲ ÒÕȏÓÔ ÓÅËÔÏÒÕ Ï τȟυ ϷȢ +ÌąǲÃǺÏÖÁǲ ÂÕÄÅ ÁËÔÉÖÉÔÁ ÓÏÕËÒÏÍÙǲÃÈ ÉÎÖÅÓÔÏÒÕȏ Á 

Ö ÎÅÐÏÓÌÅÄÎąǲ ÒǺÁÄÅǺ ÔÁËÅǲ ÌÅÇÉÓÌÁÔÉÖÁȟ ÎÁÐÒǺąǲËÌÁÄ ÚÁǲËÏÎ Ï ÚÁÄÁǲÖÁǲÎąǲ ÖÅÒǺÅÊÎÙǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË ÎÅÂÏ %)! ɉÐÏÓÕÚÏÖÁǲÎąǲ 

ÖÌÉÖÕȏ ÓÔÁÖÅÂ ÎÁ ÚǺÉÖÏÔÎąǲ ÐÒÏÓÔÒǺÅÄąǲɊȢ 6ÅǺÒǺąǲÍÅȟ ÚǺÅ ÎÁÓÔÁÒÔÏÖÁÎÙǲ ÒÕȏÓÔ ÂÕÄÅ ÐÏËÒÁÃǺÏÖÁÔ É Ö ÎÁÓǺąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Á 

ÂÕÄÅ ÄÏÓÁÚǺÅÎÏ ÄÏÂÒÙǲÃÈ ÖÙǲÓÌÅÄËÕȏ ÎÁ ÖÓǺÅÃÈ ÎÁÓǺÉÃÈ ÄÉÖÉÚąǲÃÈȢ 

$ÉÖÉÚÅ (ÏÔÅÌ 2%,!8 ÊÅ ÊÉÚǺ ÐÅÖÎÅǺ ÚÁÃǺÌÅÎÅǺÎÁ ÄÏ ÎÁÓǺąǲ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃǺÎąǲ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ Á É ÄÁÌÓǺąǲ ÒÏË ÊÅÊąǲÈÏ ÆÕÎÇÏÖÁǲÎąǲ ÂÙÌ 

ÕǲÓÐÅǺÓǺÎÙǲȢ #ÅÌËÏÖÅǲ ÔÒÚǺÂÙ ÖÚÒÏÓÔÌÙ Ï ςπȟρ Ϸ ÎÁ ρσȢψχτ ÔÉÓȢ +ÃǺ Á ÂÙÌÙ ÔÖÏÒǺÅÎÙ Ú υχ Ϸ ÔÒÚǺÂÁÍÉ ÚÁ ÕÂÙÔÏÖÁǲÎąǲ Á 

σω Ϸ ÔÒÚǺÂÁÍÉ Ú ÒÅÓÔÁÕÒÁÃÅȢ 6 ËÖÅǺÔÎÕ ÄÏÓǺÌÏ ËÅ ËÏÕÐÉ ÖÅÄÌÅÊÓǺąǲÈÏ ÐÅÎÚÉÏÎÕ (ÏÒÉÚÏÎÔ ÓÔÏÊąǲÃąǲÈÏ Õ ÐÌÁǲÚǺÅ Á 

ÈÏÔÅÌÏÖÅǲÈÏ ÐÒǺąǲÓÔÁÖÉÓǺÔÅǺȢ /Ä ÐÏÄÚÉÍÕ ÚÄÅ ÐÒÏÂąǲÈÁǲ ÒÏÚÓÁǲÈÌÁǲ ÒÅËÏÎÓÔÒÕËÃÅ Á Ö ÎÏÖÅǲÍ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ÍÁǲ 

ÒÏÚÓǺąǲÒǺÉÔ ËÁÐÁÃÉÔÕ ÒÅÓÏÒÔÕȢ ) Ö ÎÁǲÓÌÅÄÕÊąǲÃąǲÃÈ ÌÅÔÅÃÈ ÌÚÅ ÏÃǺÅËÁǲÖÁÔ ÄÁÌÓǺąǲ ÒÏÚÖÏÊ Á ÒÕȏÓÔ ÔÅǲÔÏ ÄÉÖÉÚÅȢ 

 

 

 

#þÌÅ ÐÒÏ ÈÏÓÐÏÄÜĠÓËĻ ÒÏË ςπρφȾςπρχ 

Ɇ ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÅÎąǲ ÚÁËÁǲÚÅË ÎÁ ÖÓǺÅÃÈÎÙ ÄÉÖÉÚÅ 

Ɇ ÚÅÆÅËÔÉÖÎÅǺÎąǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÏÂÃÈÏÄÎąǲÈÏ ÏÄÄÅǺÌÅÎąǲ 

Ɇ ÒÙÃÈÌÅǲ Á ËÖÁÌÉÔÎąǲ ÚÐÒÁÃÏÖÁǲÎąǲ ÎÁÂąǲÄÅË Á ÖÙÈÏÄÎÏÃÏÖÁǲÎąǲ ÖÙǲÓÌÅÄËÕȏ 

Ɇ ÐÅÖÎÁǲ ÏÂÃÈÏÄÎąǲ ÓÔÒÁÔÅÇÉÅ Ë ÄÏÄÁÖÁÔÅÌÕȏÍ 

Ɇ ÄÕȏÒÁÚ ÎÁ ËÖÁÌÉÔÕ ÓÔÁÖÅÂÎąǲÃÈ ÐÒÁÃąǲ 

Ɇ ÚÖÙǲÓǺÅÎąǲ ÏÂÓÁÚÅÎÏÓÔÉ ÈÏÔÅÌÕ ÍÉÍÏ ÈÌÁÖÎąǲ ÓÅÚÏǲÎÕ Á ÒÏÚÓǺąǲÒǺÅÎąǲ ËÁÐÁÃÉÔ ÐÒÏ ÈÌÁÖÎąǲ ÌÅÔÎąǲ ÓÅÚÏǲÎÕ 

Ɇ ÓÔÁÂÉÌÉÚÁÃÅ ÐÒÁÃÏÖÎąǲÈÏ ËÏÌÅËÔÉÖÕ ÈÏÔÅÌÕȟ ÚÁÊÉÓÔÉÔ ÐÒÏÖÏÚ ÈÏÔÅÌÕ ÐÏ ÃÅÌÙǲ ÒÏË 

Ɇ ÚÖÙǲÓǺÉÔ ÔÒÚǺÂÙ ÈÏÔÅÌÏÖÅǲ ÒÅÓÔÁÕÒÁÃÅ Á ÒÅÎÔÁÂÉÌÉÔÕ &Ǫ" ÕǲÓÅËÕ Á ÃÅÌÅǲÈÏ ÈÏÔÅÌÕ 



½tw#±! h 2Lbbh{¢L {th[92bh{¢L ± Iw нлмрκнлмс  

3ÔÒÁǲÎËÁ ω 

6ĻÚÎÁÍÎï ÕÄÜÌÏÓÔÉ ÐÏ ÄÁÔÕ ĭéÅÔÎþ ÚÜÖñÒËÙ 

6 ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ςπρφȾςπρχ ÊÅ ÏÃǺÅËÁǲÖÁǲÎ ÎÉÚǺÓǺąǲ ÏÂÊÅÍ ÖÙÐÉÓÏÖÁÎÙǲÃÈ ÖÙǲÂÅǺÒÏÖÙǲÃÈ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ÎÁ ÓÔÁÖÅÂÎąǲ 

ÐÒÁǲÃÅ Ö ÓÅËÔÏÒÕ ÖÅÒǺÅÊÎÙǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË ÏÂÏÒÕ ÄÏÐÒÁÖÎąǲÈÏ ÓÔÁÖÉÔÅÌÓÔÖąǲȟ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ Õ ÄÒÁǲÚǺÎąǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË Á 

ÉÎÖÅÓÔÏÒÁ 3ÐÒÁǲÖÙ ÚǺÅÌÅÚÎÉÃǺÎąǲ ÄÏÐÒÁÖÎąǲ ÃÅÓÔÙȢ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ÄÕÂÎÕ ÊÓÍÅ ÄÏËÏÎÃǺÉÌÉ ÆÕǲÚÉ ÄÃÅÒǺÉÎÅǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ 

+/6/$%34 ÓȢ ÒȢ ÏȢ Ó ÍÁÔÅÒǺÓËÏÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔąǲ %$)+4Ȣ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ËÖÅǺÔÎÕ ÊÓÍÅ ÚÐÒÏÖÏÚÎÉÌÉ ÁÕÔÏÍÁÔÉÃËÏÕ ÓÔÒÏÊÎąǲ 

ÐÏÄÂąǲÊÅÃǺËÕ !0+ ÚÁËÏÕÐÅÎÏÕ Ú ÉÎÖÅÓÔÉÃǺÎąǲÈÏ ÕǲÖÅǺÒÕ Õ +ÏÍÅÒÃǺÎąǲ ÂÁÎËÙ ÖÅ ÖÙǲÓǺÉ ςπ ÍÉÌȢ +ÃǺȢ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ÃǺÅÒÖÎÕ 

ÊÓÍÅ ÄÏËÏÎÃǺÉÌÉ ÒÅËÏÎÓÔÒÕËÃÉ ÐÅÎÚÉÏÎÕ -ÁÊÁǲË Ö $ÏÌÎąǲ 6ÌÔÁÖÉÃÉ Á ÚÁËÏÍÐÏÎÏÖÁÌÉ ÊÓÍÅ ÔÙÔÏ ÎÏÖÅǲ ÕÂÙÔÏÖÁÃąǲ 

ËÁÐÁÃÉÔÙ ÄÏ ÐÒÏÄÅÊÎąǲ ÓÔÒÁÔÅÇÉÅ ÈÏÔÅÌÏÖÅǲÈÏ ÒÅÓÏÒÔÕ 2ÅÌÁØȢ 

 

 

 

 

  



½!a={¢b!bh{¢Σ a½5¸Σ twh5¦Y¢L±L¢! tw#/9  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρπ 

:ÁÍÅǺÓÔÎÁÎÏÓÔȟ ÍÚÄÙȟ ÐÒÏÄÕËÔÉÖÉÔÁ ÐÒÁǲÃÅ 

:ÖÙǲÓǺÅÎÁǲ ÓÔÁÖÅÂÎąǲ ÁËÔÉÖÉÔÁ ÓÅ ÚÁÔąǲÍ ÍÏÃ ÎÅÏÄÒÁǲÚǺąǲ ÖÅ ÖÙÔÖÁǲÒǺÅÎąǲ ÎÏÖÙǲÃÈ ÐÒÁÃÏÖÎąǲÃÈ ÐÏÚÉÃȢ 6 ÎÁÓǺąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ 

ÄÏÓǺÌÏ ÐÏÕÚÅ Ë ÎÅÐÁÔÒÎÅǲÍÕ ÚÖÙǲÓǺÅÎąǲ ÐÏÃǺÔÕ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏȟ Á ÔÏ ÈÌÁÖÎÅǺ ÎÁ ÄÉÖÉÚÉ ςρ ɀ ËÏÌÅÊÏÖÅǲ ÓÔÁÖÂÙȟ ËÔÅÒÁǲ 

ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÌÁ Ö ÕÐÌÙÎÕÌÅǲÍ ÒÏÃÅ ÖÅÌËÙǲ ÎÁǲÒÕȏÓÔ ÚÁËÁǲÚÅËȟ ÚÄÅ ÂÙÌÏ ÐÒǺÉÊÁÔÏ φ ÎÏÖÙǲÃÈ ÐÒÁÃÏÖÎąǲËÕȏȢ + σρȢ σȢ ςπρφ 

ÊÓÍÅ ÍÅǺÌÉ ρωψ ÓÔÁǲÌÙǲÃÈ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏȟ Ú ÔÏÈÏ ρρρ ÄÅǺÌÎąǲËÕȏ Á ψχ 4( ÐÒÁÃÏÖÎąǲËÕȏȢ 6 ÓÅÚÏǲÎÅǺ ÂÙÌÙ ÐÒǺąǲÌÅÚǺÉÔÏÓÔÎÅǲ 

ËÒÁǲÔËÏÄÏÂÅǲ ÐÒÁǲÃÅ Á ÖÙǲÐÏÍÏÃÉ ÒǺÅÓǺÅÎÙ ÆÏÒÍÏÕ ÄÏÈÏÄ Ï ÐÒÏÖÅÄÅÎąǲ ÐÒÁǲÃÅȢ  

 

 

6ÚÄÅǺÌÁÎÏÓÔÎąǲ Á ÖÅǺËÏÖÁǲ ÓÔÒÕËÔÕÒÁ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏ ÓÅ ÎÅÚÍÅǺÎÉÌÙȢ 0ÒǺÅÖÁÚǺÕÊąǲ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÉ ÓÔÒǺÅÄÎąǲ ÇÅÎÅÒÁÃÅ ÓÅ 

ÓÔÒǺÅÄÎąǲÍ ÖÚÄÅǺÌÁǲÎąǲÍ ÕËÏÎÃǺÅÎÙǲÍ ÍÁÔÕÒÉÔÏÕ Á ÓÔÒǺÅÄÎąǲÍ ÖÚÄÅǺÌÁǲÎąǲÍ ÂÅÚ ÍÁÔÕÒÉÔÙȢ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÖÚÄÅǺÌÁÎÏÓÔÉ 

ÏÄÐÏÖąǲÄÁǲ ÓËÌÁÄÂÅǺ ÐÒÏÆÅÓąǲ ÖÅ ÓÔÁÖÅÂÎÉÃÔÖąǲ Á ÈÏÔÅÌÎÉÃÔÖąǲȢ 0ÒÕȏÍÅǺÒÎÙǲ ÖÅǺË ÖÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÊÅ τρ ÌÅÔȢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



½!a={¢b!bh{¢Σ a½5¸Σ twh5¦Y¢L±L¢! tw#/9  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρρ 

*ÁËÏ ËÁÚǺÄÙǲ ÒÏË É ÌÅÔÏÓ ÊÓÍÅ ÖÅǺÎÏÖÁÌÉ ÐÏÚÏÒÎÏÓÔ ÖÚÄÅǺÌÁǲÖÁǲÎąǲ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏȢ 3ÙÓÔÅǲÍ ÖÚÄÅǺÌÁǲÖÁǲÎąǲ ÊÅ ÚÁÍÅǺÒǺÅÎ ÎÁ 

ÖÓǺÅÃÈÎÙ ÐÒÏÆÅÓÎąǲ ËÁÔÅÇÏÒÉÅȢ 0ÒÕȏÂÅǺÚǺÎÅǺ ÐÒǺÉÐÒÁÖÕÊÅÍÅ ÐÅÒÉÏÄÉÃËÁǲ ÓǺËÏÌÅÎąǲ Á ÐÒǺÅÚËÕÓǺÏÖÁǲÎąǲ Ö ÒÁǲÍÃÉ ÒÏÚÖÏÊÅ 

ÐÒÏÆÅÓÎąǲ ÚÐÕȏÓÏÂÉÌÏÓÔÉȟ ÚÁÊÉÓǺĩÕÊÅÍÅ ÏÄÂÏÒÎÅǲ ËÕÒÚÙ Á ÓÅÍÉÎÁǲÒǺÅ ÎÁ ÚÁǲËÌÁÄÅǺ ÁËÔÕÁǲÌÎąǲÃÈ ÖÚÄÅǺÌÁǲÖÁÃąǲÃÈ ÐÏÔÒǺÅÂȢ 

6ÙǲÈÏÄÙ Á ÂÅÎÅÆÉÔÙ ÐÒÏ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÅȟ ËÔÅÒÙǲÍÉ ÓÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÓÎÁÚǺąǲ ÚÖÙÓǺÏÖÁÔ ÊÅÊÉÃÈ ÍÏÔÉÖÁÃÉȟ ÂÙÌÙ ÎÁÓÔÁÖÅÎÙ 

ÖÅ ÓÔÅÊÎÅǲÍ ÒÏÚÓÁÈÕ ÊÁËÏ Ö ÐÒǺÅÄÃÈÁǲÚÅÊąǲÃąǲÃÈ ÌÅÔÅÃÈȢ :ÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏÍ ÐÏÓËÙÔÕÊÅÍÅ ÔÙǲÄÅÎ ÄÏÖÏÌÅÎÅǲ ÎÁ 

ÚÏÔÁÖÅÎÏÕ ÎÁÖąǲÃȟ ÎÁǲÐÏÊÅ ÎÁ ÐÒÁÃÏÖÉÓǺÔÉȟ ÐÒǺąǲÓÐÅǺÖÅË ÎÁ ÓÔÒÁÖÏÖÁǲÎąǲȟ ÐÒǺąǲÓÐÅǺÖÅË ÎÁ ÚǺÉÖÏÔÎąǲ ÐÏÊÉÓǺÔÅǺÎąǲȟ ÍÏÚǺÎÏÓÔ 

ÕÚǺąǲÖÁÔ ÓÌÕÚǺÅÂÎąǲ ÁÕÔÏ Ë ÓÏÕËÒÏÍÙǲÍ ÕǲÃǺÅÌÕȏÍ Á ÖÏÌÎÅǲ ÖÓÔÕÐÅÎËÙ ÎÁ ÖÙÂÒÁÎÅǲ ÓÐÏÒÔÏÖÎąǲ ÚÁǲÐÁÓÙȢ 6ÙÂÒÁÎÙǲÍ 

ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏÍ ÈÒÁÄąǲÍÅ ÐÏÊÉÓǺÔÅǺÎąǲ ÏÄÐÏÖÅǺÄÎÏÓÔÉ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÅ ÚÁ ÓǺËÏÄÕ ÚÐÕȏÓÏÂÅÎÏÕ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÖÁÔÅÌÉȢ 

0ÒÕȏÍÅǺÒÎÁǲ ÍÅǺÓąǲÃǺÎąǲ ÎÏÍÉÎÁǲÌÎąǲ ÍÚÄÁ ÖÅ ÓÔÁÖÅÂÎÉÃÔÖąǲ ÖÚÒÏÓÔÌÁ Ï φȟτ Ϸ Á ÄÏÓÁÈÏÖÁÌÁ ÖÙǲÓǺÅ σρȢφχυ +ÃǺȢ 6 ÎÁÓǺąǲ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÚÕȏÓÔÁÌÁ ÐÒÕȏÍÅǺÒÎÁǲ ÍÚÄÁ ÎÁ ÓÔÅÊÎÅǲ ÕǲÒÏÖÎÉ ÊÁËÏ Ö ÌÏÎǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅȟ ÄÏÓÁÈÏÖÁÌÁ σψȢρτυ +ÃǺȢ  

 

 

 

 



th[L¢LY! Lb¢9Dwh±!b;Ih {¸{¢;a¦ yN½9bN  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρς 

0ÏÌÉÔÉËÁ ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÅǲÈÏ ÓÙÓÔÅǲÍÕ ÒǺąǲÚÅÎąǲ 

3ÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÍÁǲ ÚÁÖÅÄÅÎÙǲ Á ÃÅÒÔÉÆÉËÏÖÁÎÙǲ ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ɉÄÁǲÌÅ ÊÅÎ )32ǻɊȟ ËÔÅÒÙǲ ÖÙÃÈÁǲÚąǲ 

Ú ÐÏÚǺÁÄÁÖËÕȏ ÍÅÚÉÎÁǲÒÏÄÎąǲÃÈ ÎÏÒÅÍȡ 

Ɇ )3/ ωππρȡςππψ ɀ 3ÙÓÔÅǲÍÙ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔÕ ËÖÁÌÉÔÙ ɀ ÐÏÚǺÁÄÁÖËÙ 

Ɇ )3/ ρτππρȡςππτ ɀ 3ÙÓÔÅǲÍÙ ÅÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔÁǲÌÎąǲÈÏ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔÕ ɀ ÓÐÅÃÉÆÉËÁÃÅ Ó ÎÁǲÖÏÄÅÍ ÎÁ ÊÅÊąǲ ÐÏÕÚǺÉÔąǲ 

Ɇ )3/Ⱦ)%# ςχππρȡςπρσ ɀ 3ÙÓÔÅǲÍÙ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔÕ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃąǲ ɀ ÐÏÚǺÁÄÁÖËÙ 

Ɇ "3 /(3!3 ρψππρȡςππχ ɀ 3ÙÓÔÅǲÍÙ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔÕ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÉ Á ÏÃÈÒÁÎÙ ÚÄÒÁÖąǲ ÐÒǺÉ ÐÒÁǲÃÉ ɀ 0ÏÚǺÁÄÁÖËÙ 

Ɇ )3/ ςφπππ ɀ 0ÏËÙÎÙ ÐÒÏ ÏÂÌÁÓÔ ÓÐÏÌÅÃǺÅÎÓËÅǲ ÏÄÐÏÖÅǺÄÎÏÓÔÉ 

6ÅÄÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÏÖÁÌÏ ÆÉÒÅÍÎąǲ ÐÒÏÃÅÓÙȟ ÖÙÈÌÁǲÓÉÌÏ 0ÏÌÉÔÉËÕ ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÅǲÈÏ ÓÙÓÔÅǲÍÕ ÒǺąǲÚÅÎąǲȟ 

ÓÔÁÎÏÖÕÊÅ ÐÒÁÖÉÄÅÌÎÅǺ ÃąǲÌÅ Á ÐÒÏÇÒÁÍÙ Á ÃÅÌÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍ ÊÅÄÎÏÕ ÒÏÃǺÎÅǺ ÐÒǺÅÚËÏÕÍÁǲÖÁǲȢ 5ÄÒÚǺÅÎąǲ ÃÅÒÔÉÆÉËÁǲÔÕȏ ÊÅ 

ÐÒÉÏÒÉÔÎąǲÍ ÚÁǲÊÍÅÍ ÎÅÊÅÎ ÖÅÄÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ %$)+4 ÁȢ Óȟ ÁÌÅ É ÖÓǺÅÃÈ ÚÁÍÅǺÓÔÎÁÎÃÕȏȢ 

*ÁËÏ ÃÅÒÔÉÆÉËÁÃǺÎąǲ ÏÒÇÁǲÎ ÐÕȏÓÏÂąǲ ÖÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ %$)+4 ÁȢ ÓȢ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ,,Ȥ# ɉ#ÅÒÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎɊ ÓȢ ÒȢ ÏȢ 

:Á ÃÅÌÙǲ )32ǻ ÊÅ ÚÏÄÐÏÖÅǺÄÎÙǲ ÍÁÎÁÚǺÅÒ )32ǻ ɀ -ÁÒÉÅ "ÒÁÔÒĤÏÖÓËÜȢ 

 

 

 



th[L¢LY! ±º½Y¦a¦ ! ±º±hW9  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρσ 

0ÏÌÉÔÉËÁ ÖÙǲÚËÕÍÕ Á ÖÙǲÖÏÊÅ 

6 ÔÅǲÔÏ ÏÂÌÁÓÔÉ ÎÅÖÙÖąǲÊÅÌÁ ÆÉÒÍÁ %$)+4 ÁȢ ÓȢ Ö ÕÐÌÙÎÕÌÅǲÍ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ÚǺÁǲÄÎÏÕ ÃǺÉÎÎÏÓÔȢ 



{th[929b{Y; !Y¢L±L¢¸  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρτ 

3ÐÏÌÅÃǺÅÎÓËÅǲ ÁËÔÉÖÉÔÙ 

{¢w!¢9DL9 CLw9abNIh {thb½hwLbD¦ 

.ÁÓǺÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÔÒÁÄÉÃǺÎÅǺ ÐÏÄÐÏÒÕÊÅ ËÕÌÔÕÒÕ Á ÓÐÏÒÔ Á ÏÄ ÒÏËÕ ςππω ÓÅ ÓÎÁÚǺąǲÍÅ ÚÁÍÅǺÒǺÉÔ ÓÖÏÕ ÐÏÚÏÒÎÏÓÔ 

ÔÁËÅǲ ÎÁ ÔÙȟ ËÄÏ ÊÉ ÐÏÔÒǺÅÂÕÊąǲ ÎÅÊÖąǲÃÅȟ ÎÁ ÍÅÎÔÁǲÌÎÅǺ ÎÅÂÏ ÆÙÚÉÃËÙ ÐÏÓÔÉÚǺÅÎÅǲ ÓÐÏÌÕÏÂÃǺÁÎÙȟ Á ÃąǲÌÅÎÅǺ ÐÏÓËÙÔÎÏÕÔ 

ËÏÎËÒÅǲÔÎąǲ ÐÏÍÏÃȢ 

{h/L#[bN {thb½hwLbD 

*Å ÔÏ ÊÉÚǺ ÎÅǺËÏÌÉË ÌÅÔȟ ÃÏ ÊÓÍÅ ÎÁÖÁǲÚÁÌÉ ÕÚǺÓǺąǲ ÓÐÏÌÕÐÒÁǲÃÉ Ó ÃǺÅÓËÏÂÕÄÅǺÊÏÖÉÃËÏÕ !ÒÐÉÄÏÕȟ ÃÅÎÔÒÅÍ ÐÒÏ 

ÒÅÈÁÂÉÌÉÔÁÃÉ ÏÓÏÂ ÓÅ ÚÄÒÁÖÏÔÎąǲÍ ÐÏÓÔÉÚǺÅÎąǲÍȟ Á ÐÒÏÔÏÚǺÅ ÃąǲÔąǲÍÅȟ ÚǺÅ ÔÁÔÏ ÓÐÏÌÕÐÒÁǲÃÅ ÊÅ ÏÐÒÁÖÄÕ ÓÍÙÓÌÕÐÌÎÁǲȟ É 

Ö ÒÏÃÅ ςπρυ ÊÓÍÅ ÎÅÊÅÎÏÍ ÐÒǺÉÓÐÅǺÌÉ ÎÁ ÐÒÏÖÏÚ ÔÏÈÏÔÏ ÃÅÎÔÒÁȟ ÁÌÅ ÏÐÅǺÔ ÊÓÍÅ ÓÅ ÓÔÁÌÉ ÐÁÒÔÎÅÒÅÍ ÊÉÚǺ                    

6)))Ȣ ÒÏÃǺÎąǲËÕ !ÎÄÅǺÌÓËÅǲ ÁÕËÃÅ ÏÂÒÁÚÕȏ ÍÁÌÏÖÁÎÙǲÃÈ ÄÅǺÔÍÉ Ú ÔÏÈÏÔÏ ÃÅÎÔÒÁȢ   

{th[929b{Yº wh½±hW  

3ÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ %$)+4 ÓÅ ÎÉËÄÙ ÎÅÓÍąǲÒǺÉÌÁ Ó ÐÒÏÈÌÕÂÕÊąǲÃąǲÍ ÓÅ ËÏÒÕÐÃǺÎąǲÍ ÐÒÏÓÔÒǺÅÄąǲÍȟ ÖÅ ËÔÅÒÅǲÍ ÊÓÏÕ 

ÐÏÄÎÉËÁÔÅÌÓËÅǲ ÓÕÂÊÅËÔÙȟ Á ÚÖÌÁǲÓǺÔÅǺ ÐÁË ÔÙ ÐÕȏÓÏÂąǲÃąǲ Ö ÏÂÌÁÓÔÉ ÓÔÁÖÅÂÎÉÃÔÖąǲȟ ÎÕÃÅÎÙ ÒÏÚÖąǲÊÅÔ ÓÖÏÊÉ ÐÒÏÆÅÓÎąǲ 

ÃǺÉÎÎÏÓÔȢ -Ù ÓÉ ÕÖÅǺÄÏÍÕÊÅÍÅȟ ÚǺÅ ÐÏÕÈÁǲ ËÒÉÔÉËÁ ÔÏÈÏÔÏ ÓÔÁÖÕ ÎÅÓÔÁÃǺąǲȟ Á ÐÒÏÔÏ ÊÓÍÅ ÓÅ ÒÏÚÈÏÄÌÉ ÁËÔÉÖÎÅǺ 

ÐÏÄÐÏÒǺÉÔ ÔÙȟ ÃÏ ÓÅ ÐÒÏÓÁÚÏÖÁǲÎąǲÍ ÚÃÅÌÁ ÎÅÚÂÙÔÎÙǲÃÈ ÐÒÏÔÉËÏÒÕÐÃǺÎąǲÃÈ ÓÙÓÔÅǲÍÏÖÙǲÃÈ ÚÍÅǺÎ Ö ÏÂÌÁÓÔÉ ÖÅÒǺÅÊÎÅǲ 

ÓÐÒÁǲÖÙ Á ÌÅÇÉÓÌÁÔÉÖÙȟ ÁÌÅ É Ö ÓÏÕËÒÏÍÅǲÍ ÓÅËÔÏÒÕ ÄÌÏÕÈÏÄÏÂÅǺ Á ÕǲÓÐÅǺÓǺÎÅǺ ÚÁÂÙǲÖÁÊąǲȢ 4Ï ÊÅ ÈÌÁÖÎąǲ ÄÕȏÖÏÄȟ ÐÒÏÃǺ É 

ÌÅÔÏÓ ÐÏËÒÁÃǺÕÊÅÍÅ Ö ÐÏÄÐÏÒǺÅ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ 4ÒÁÎÓÐÁÒÅÎÃÙ )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ Ȥ #ǻÅÓËÁǲ ÒÅÐÕÂÌÉËÁȢ  

CLb!b2N thah/ ± h.[!{¢L Y¦[¢¦w¸ 

6 ÕÐÌÙÎÕÌÅǲÍ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ÊÓÍÅ ÐÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ÄÖÅǺ ÖÅÌÍÉ ÚÁÊąǲÍÁÖÅǲ ÕÄÁǲÌÏÓÔÉ Ö ÎÁÓǺÅÍ ÍÅǺÓÔÅǺȟ Á ÔÏ ÏÓÌÁÖÙ 

χυπȢ ÖÙǲÒÏÃǺÎąǲ ÍÅǺÓÔÁ #ǻÅÓËÅǲ "ÕÄÅǺÊÏÖÉÃÅ Ö ÒÏÃÅ ςπρυ Á ÁËÃÉ ÓÏÕÖÉÓÅÊąǲÃąǲ Ó ÎÁÓǺÉÍ ÏÂÏÒÅÍ ɀ ÐÕÔÏÖÎąǲ ÖÙǲÓÔÁÖÕ          

Ë ρυπȢ ÖÙǲÒÏÃǺąǲ 3ÐÏÌËÕ ÁÒÃÈÉÔÅËÔÕȏ Á ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÕȏ Ö +ÒÁǲÌÏÖÓÔÖąǲ ÃǺÅÓËÅǲÍȟ ËÔÅÒÁǲ ÂÙÌÁ ÓÌÁÖÎÏÓÔÎÅǺ ÚÁÈÁǲÊÅÎÁ ςȢ σȢ ςπρφ 

ÖÅ ÖÙǲÓÔÁÖÎąǲ ÓąǲÎÉ ÒÁÄÎÉÃÅ Ö #ǻÅÓËÙǲÃÈ "ÕÄÅǺÊÏÖÉÃąǲÃÈȢ  

$ÁÌÓǺąǲ ÎÁÓǺÅ ÐÏÄÐÏÒÁ ÓÍÅǺÒǺÏÖÁÌÁ ÄÏ ÄÉÖÁÄÌÁȢ 0ÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ÊÓÍÅ ÐÒÁÚǺÓËÅǲ $ÉÖÁÄÌÏ 0ÁÌÁÃÅ Á ÎÅÚÁǲÖÉÓÌÏÕ ÕÍÅǺÌÅÃËÏÕ 

Á ÄÉÖÁÄÅÌÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ 3ÔÕÄÉÏ $6!Ȣ 

th5thw! {thw¢¦ 

4ÒÁÄÉÃǺÎÅǺ ÐÏÄÐÏÒÕÊÅÍÅ ÍÏÔÏÒÉÓÔÉÃËÙǲ ÓÐÏÒÔȢ ± ǊƻŎŜ нлмо ƧǎƳŜ ǎǘłƭƛ ǳ ȊǊƻŘǳ ǘǊŀŘƛŎŜ ǎŜǘƛƴƻǾȇŎƘ ǊŀƭƭȅŜ Ǿ ƧƛȌƴƝŎƘ 

2ŜŎƘłŎƘ ƴŀ пΦ ǊƻőƴƝƪǳ {ƻǳǘƘ .ƻƘŜƳƛŀ /ƭŀǎǎƛŎΦ ~Ŝǎǘȇ ǊƻőƴƝƪ ǘŞǘƻ ǾŜǘŜǊłƴǎƪŞ ǊŀƭƭȅŜΣ ȊŀǌŀȊŜƴȇ Řƻ ŜȄƪƭǳȊƛǾƴƝƘƻ 

ǎŜǊƛłƭǳ /ƭŀǎǎƛŎ wŀƭƭȅŜ ¢ǊƻǇƘȅΣ ŘƻǇƭƴŠƴȇ ƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŜȄƪƭǳȊƛǾƴƝŎƘ ǎǇƻǊǘƻǾƴƝŎƘ ǾƻȊƛŘŜƭΣ ǎŜ ǳǎƪǳǘŜőƴƛƭ ŘǊǳƘȇ ȊłǌƛƧƻǾȇ 

ǾƝƪŜƴŘ нлмр ƴŜƧŜƴ ƴŀ ƧƛƘǳ 2ŜŎƘΦ WŜȊŘŜŎƪȅ ƛ ƴŀǾƛƎŀőƴŠ ƴłǊƻőƴł ǎƻǳǘŠȌ ƻŘǎǘŀǊǘƻǾŀƭŀ Řƻ ǇǊǾƴƝ ŜǘŀǇȅ Ǿ ǇłǘŜƪ ǾŜőŜǊ 

Ȋ őŜǎƪƻōǳŘŠƧƻǾƛŎƪŞƘƻ ƴłƳŠǎǘƝ tǌŜƳȅǎƭŀ hǘŀƪŀǊŀ LLΦ, odtud ǇƻǎłŘƪȅ ȊŀƳƝǌƛƭȅ Řƻ IƭǳōƻƪŞ ƴŀŘ ±ƭǘŀǾƻǳ ŀ ǇƻǘŞ Řƻ 

YŀǇƭƛŎŜ ƴŀ YŀǇƭƛŎƪŞ ǎƭŀǾƴƻǎǘƛΦ tƻƪǊŀőƻǾŀƭƻ ǎŜ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȇƳ ŎŜƴǘǊŜƳ 2ŜǎƪŞƘƻ YǊǳƳƭƻǾŀ Řƻ ŎƝƭŜ ƴƻőƴƝ ŜǘŀǇȅ                 

Ǿ ƘƻǘŜƭǳ wŜƭŀȄ ƴŀ ōǌŜƘǳ [ƛǇƴŀ Ǿ 5ƻƭƴƝ ±ƭǘŀǾƛŎƛΦ V ǊłƳŎƛ ǎƻōƻǘƴƝ ǑǳƳŀǾǎƪŞ ŜǘŀǇy do YŀǑǇŜǊǎƪȇŎƘ IƻǊ zavedl 

ȊłǾƻŘ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ ƛ Řƻ ǎƻǳǎŜŘƴƝƘƻ ȊłǇŀŘƻőŜǎƪŞƘƻ ǊŜƎƛƻƴǳ ŀ ǇƻǘŞ ǎƻǳǘŠȌƴƝ ǾƻȊȅ projely ǘŀƪŞ bŠƳŜŎƪŜƳ ŀ 

Rakouskem. 

0ÒǺąǲÓǺÔąǲ ÒÏË ÈÏÄÌÁÊąǲ ÐÏÒǺÁÄÁÔÅÌÅǲ ÖÅ ÓÖÅǲ ÓÎÁÚÅ ÐÏËÒÁÃǺÏÖÁÔ Á ÐÒǺÉÐÒÁÖÉÔ ÐÒÏ ÍÉÌÏÖÎąǲËÙ ÓÔÁÒÙǲÃÈ ËÌÁÓÉÃËÙǲÃÈ Á 

ÓÐÏÒÔÏÖÎąǲÃÈ ÁÕÔ Á ÎÅÕǲÐÒÏÓÎÅǺ ÔÉËÁÊąǲÃąǲÃÈ ÓÔÏÐÅË ÄÁÌÓǺąǲ ÒÏÃǺÎąǲË Á ÍÙ ÐÌÁǲÎÕÊÅÍÅ ÏÐÅǺÔ ÂÙǲÔ Õ ÔÏÈÏȦ 



{th[929b{Y; !Y¢L±L¢¸  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρυ 

6 ÚÁǲÒǺąǲ ςπρυ ÊÓÍÅ ÊÅÓǺÔÅǺ ÐÏÄÐÏÒǺÉÌÉ τχȢ ÍÅÍÏÒÉÁǲÌ ,ÕÂÏÓǺÅ 4ÏÍąǲÃǺËÁ Ö 0ÒÁÚÅ ÎÁ -ÁÒËÅǲÔÅǺȢ -ÅÚÉÎÁǲÒÏÄÎąǲ ÐÌÏÃÈÏȤ

ÄÒÁǲÚǺÎąǲ ÚÁǲÖÏÄ -ÅÍÏÒÉÁǲÌ ,ÕÂÏÓǺÅ 4ÏÍąǲÃǺËÁ ÓÅ ÊÅÚÄąǲ ËÁÚǺÄÙǲ ÒÏË ÎÁ ÐÏÃǺÅÓÔ ÔÒÁÇÉÃËÙ ÚÅÓÎÕÌÅǲÈÏ ÓÌÁÖÎÅǲÈÏ ÃǺÅÓËÅǲÈÏ 

ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ Ú ÓǺÅÄÅÓÁǲÔÙǲÃÈ ÌÅÔ ,ÕÂÏÓǺÅ 4ÏÍąǲÃǺËÁȢ 4ÅÎÔÏËÒÁǲÔ ÓÅ Ö 0ÒÁÚÅ ÎÁ -ÁÒËÅǲÔÅǺ ÎÅÊÌÅǲÐÅ ÐÒÏÓÁÄÉÌ 0ÏÌÁǲË 

0ÒÚÅÍÙÓÌÁ× 0Á×ÌÉÃËÉȟ Ú #ǻÅÃÈÕȏ ÓÅ ÐÒÏÂÏÊÏÖÁÌ ÄÏ ÆÉÎÁǲÌÅ ÎÁËÏÎÅÃ ÃǺÔÖÒÔÙǲ 6ÁǲÃÌÁÖ -ÉÌąǲËȢ  

$ÁÌÓǺąǲ ÎÁǲÍÉ ÐÏÄÐÏÒǺÅÎÏÕ ÍÏÔÏÒÉÓÔÉÃËÏÕ ÁËÃąǲ ÂÙÌ Ö ÒǺąǲÊÎÕ ςπρυ +ÁÒÔ 2ÁÃÅ #ÕÐ ςπρυ ɀ ÍÏÔÏËÁǲÒÏÖÙǲ ÚÁǲÖÏÄ ÐÒÏ 

ÄÏÓÐÅǺÌÅǲ É ÄÅǺÔÉ ËÏÎÁÎÙǲ Ö +ÁÒÔ #ÅÎÔÒÕ Ö 2ÁÄÏÔąǲÎÅǺȢ 

.ÅÊÅÎÏÍ ËÏÎÅǺ ÕËÒÙÔÅǲ ÐÏÄ ËÁÐÏÔÏÕ ÎÁǲÓ ÚÁÊąǲÍÁÊąǲȢ 6 ÒǺąǲÊÎÕ ςπρυ ÊÓÍÅ ÐÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ËÏÎÁǲÎąǲ ÄÏÓÔÉÈÏÖÅǲÈÏ ÄÎÅ 

%ØÐÁȤ.ÁÉÌÓ 0ÒÏÆÅÓÓÉÏÎÁÌ ÖÅ 6ÅÌËÅǲ #ÈÕÃÈÌÉ ÚÁÈÒÎÕÊąǲÃąǲÈÏ ÃÅÌËÅÍ ψ ÄÏÓÔÉÈÕȏȢ 0ÒÖÎąǲ ÄÖÁ ÂÙÌÙ ÖÙÈÒÁÚÅÎÙ 

ÎÅÚÖąǲÔÅǺÚÉÖÓǺąǲÍ ÄÖÏÕÌÅÔÙǲÍ ËÏÎąǲÍȟ ÓǺÅÓÔ ÄÁÌÓǺąǲÃÈ ÔÖÏÒǺÉÌÙ ÖÙÒÏÖÎÁÎÅǲ ÈÁÎÄÉÃÁÐÙ ÒÕȏÚÎÙǲÃÈ ÖÙǲËÏÎÎÏÓÔÎąǲÃÈ 

ËÁÔÅÇÏÒÉąǲ ÏÄ ÓÐÒÉÎÔÅÒÕȏ ÁÚǺ ÐÏ ÖÙÔÒÖÁÌÅÃËÏÕ ÚËÏÕÓǺËÕȢ 

$Ï ÎÁÓǺÅÈÏ ÈÌÅÄÁǲÃǺËÕ ÓÅ ÐÏÐÒÖÅǲ ÄÏÓÔÁÌ ÃÕÒÌÉÎÇȢ 0ÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ÊÓÍÅ ËÏÎÁǲÎąǲ ÃÕÒÌÉÎÇÏÖÅǲÈÏ ÔÕÒÎÁÊÅ ÐÒÏ ÁÍÁÔÅǲÒÙ 

#ÕÒÌÉÎÇ #ÕÐ ςπρφȟ ËÔÅÒÙǲ ÓÅ ÕÓËÕÔÅÃǺÎÉÌ Ö #ÕÒÌÉÎÇÏÖÅǲ ÈÁÌÅ 2ÏÚÔÙÌÙ ςςȢ ÌÅÄÎÁ ςπρφȢ 

.Á ÓËÌÏÎËÕ ÒÏËÕ ÊÓÍÅ ÐÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ËÏÎÁǲÎąǲ -ÉÓÔÒÏÖÓÔÖąǲ #ǻ2 ÓÍąǲÓǺÅÎÙǲÃÈ ÄÒÕÚǺÓÔÅÖ Ö ÔÅÎÉÓÕȟ ËÔÅÒÅǲ ÓÅ ËÏÎÁÌÏ           

ρψȢ ɀ ςρȢ ρςȢ ςπρυ Ö 0ÒÏÓÔÅǺÊÏÖÅǺ ÚÁ ÕǲÃǺÁÓÔÉ ÃǺÅÓËÅǲ ÔÅÎÉÓÏÖÅǲ ÓǺÐÉÃǺËÙȢ  

*ÉÚǺ ÒÏËÙ ÐÏÄÐÏÒÕÊÅÍÅ ÓÐÏÒÔ Ö ÎÁÓǺÅÍ ÓąǲÄÅÌÎąǲÍ ÍÅǺÓÔÅǺȢ *ÓÍÅ ÌÅÔÉÔÙǲÍ ÐÁÒÔÅÒÅÍ 6ÏÌÅÊÂÁÌÏÖÅǲÈÏ ËÌÕÂÕ #ǻÅÓËÅǲ 

"ÕÄÅǺÊÏÖÉÃÅȟ ÐÏÄÐÏÒǺÉÌÉ ÊÓÍÅ ÎÁÓǺÅ ÃǺÅÓËÏÂÕÄÅǺÊÏÖÉÃËÅǲ ÈÏËÅÊÉÓÔÙȟ ÐÒǺÉÓÐÅǺÌÉ ÊÓÍÅ ÔÁËÅǲ ÎÁ ÚÁÊÉÓǺÔÅǺÎąǲ %ØÔÒÁÌÉÇÙ 

ÌÅÄÎąǲÈÏ ÈÏËÅÊÅȢ 0ÏÄÐÏÒÕÊÅÍÅ ÖÓǺÁË ÎÅÊÅÎÏÍ ÖÅÌËÅǲ ÓÐÏÒÔÏÖÎąǲ ËÌÕÂÙȟ ÁÌÅ É ÔÙ ÍÁÌÅǲ ÐÒÏ ÚÁÃǺąǲÎÁÊąǲÃąǲ ÓÐÏÒÔÏÖÃÅȢ 

,ÅÔÏÓ ÊÓÍÅ ÐÒǺÉÓÐÅǺÌÉ ÎÁ ÒÏÚÖÏÊ ÍÌÁÄÙǲÍ ÆÌÏÒÂÁÌÉÓÔÕȏÍ Ú &"# 3ǻÔąǲÒǺÉ #ǻÅÓËÅǲ "ÕÄÅǺÊÏÖÉÃÅȢ 

)ÎÇȢ *ÉÔËÁ -ąǲÓǺËÏÖÁǲ 

02 ÍÁÎÁÚǺÅÒ 

 



½tw#±! ty95{¢!±9b{¢±!  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρφ 

:ÐÒÁǲÖÁ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ 

I[!±bN ¨5!W9 ½ ̈ 29¢bN ½#±=wY¸ 

 
ROZVAHA 
 

!+4)6! #%,+%-  τψτȢφφψ ÔÉÓȢ +ÃǺ   0!3)6! #%,+%-  τψτȢφφψ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

 

Ú ÔÏÈÏȡ       Ú ÔÏÈÏȡ 

$ÌÏÕÈÏÄÏÂÙǲ ÍÁÊÅÔÅË  ρυωȢχσχ ÔÉÓȢ +ÃǺ   6ÌÁÓÔÎąǲ ËÁÐÉÔÁǲÌ  ρτψȢπτπ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

/ÂÅǺÚǺÎÁǲ ÁËÔÉÖÁ  σρψȢττψ ÔÉÓȢ +ÃǺ   #ÉÚąǲ ÚÄÒÏÊÅ   σςψȢπφπ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

/ÓÔÁÔÎąǲ ÁËÔÉÖÁ       φȢτψσ ÔÉÓȢ +ÃǺ   /ÓÔÁÔÎąǲ ÐÁÓÉÖÁ       ψȢυφψ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

 
VĨKAZ ZISKU A ZTRćTY 

 

6ÙǲÎÏÓÙ ÃÅÌËÅÍ    ρȢςπςȢωωπ ÔÉÓȢ +ÃǺ     

.ÁǲËÌÁÄÙ ÃÅÌËÅÍ    ρȢρφρȢωψρ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

6ÙǲÓÌÅÄÅË ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ ÐÒǺÅÄ ÚÄÁÎÅǺÎąǲÍ        τρȢππω ÔÉÓȢ +ÃǺ 

{th[92bh{¢ 

(ÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÙǲ ÒÏË ςπρυȾςπρφ ÂÙÌ ÐÒÏ ÎÁÓǺÉ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÕǲÓÐÅǺÓǺÎÙǲȟ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ Ö ÏÂÌÁÓÔÉ ÉÎÚǺÅÎÙǲÒÓËÙǲÃÈ ÓÔÁÖÅÂȟ 

ËÄÅ ÓÅ ÄÏÃǺÅÒÐÁǲÖÁÌÙ ÐÒÏÓÔÒǺÅÄËÙ Ú ÅÖÒÏÐÓËÙǲÃÈ ÆÏÎÄÕȏȢ 4Ï ÓÅ ÐÒÏÊÅÖÉÌÏ ÖÅ ÖÙǲÓÌÅÄËÕ ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ Á ÔÁËÅǲ 

Ö ÎÁǲÒÕȏÓÔÕ ÏÂÒÁÔÕȟ ËÔÅÒÙǲ ÂÙÌ ÄÏËÏÎÃÅ ÖÙÓǺÓǺąǲȟ ÎÅÚǺ ÊÓÍÅ ÐÌÁǲÎÏÖÁÌÉȢ $ÉÖÉÚÅ ÈÏÔÅÌÕ 2ÅÌÁØ ÓÅ ÒÏÚÓǺąǲÒǺÉÌÁ Ï ÎÏÖÅǲ 

ÕÂÙÔÏÖÁÃąǲ ËÁÐÁÃÉÔÙȢ  

a!b!D9a9b¢ Y±![L¢¸ 

3ÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÊÅ ÃÅÒÔÉÆÉËÏÖÁǲÎÁ ÄÌÅ ÎÏÒÅÍ )3/ ωππρȡςππψȟ )3/ ρτππρȡςππτ Á ÄÌÅ "3 /(3!3 ρψππρȡςππχȟ 

)3/Ⱦ)%# ςχππρȡςπρσ Á )3/ ςφπππȢ 

b#±wI b! wh½5=[9bN ½L{Y¦ 

0ÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÏ ÐÏÄÁǲÖÁǲ ÎÁǲÓÌÅÄÕÊąǲÃąǲ ÎÁǲÖÒÈ ÎÁ ÒÏÚÄÅǺÌÅÎąǲ ÚÉÓËÕȡ 

$ÉÖÉÄÅÎÄÙ        ςπȢπππ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

4ÁÎÔÉÅǲÍÙ          υȢπππ ÔÉÓȢ +ÃǺ 

:ÂÙǲÖÁÊąǲÃąǲ ÃǺÁǲÓÔ ÚÉÓËÕ ÖÅ ÓÃÈÖÁÌÏÖÁÃąǲÍ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ÐÒǺÅÖÅǲÓÔ ÎÁ ÎÅÒÏÚÄÅǺÌÅÎÙǲ ÚÉÓË ÍÉÎÕÌÙǲÃÈ ÌÅÔȢ 

½#a=w нлмсκнлмт 

6 ÁËÔÕÁǲÌÎąǲÍ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ÓÅ ÓÎąǲÚǺÉÌ ÏÂÊÅÍ ÖÙÐÉÓÏÖÁÎÙǲÃÈ ÖÙǲÂÅǺÒÏÖÙǲÃÈ ÒǺąǲÚÅÎąǲ ÎÁ ÓÔÁÖÅÂÎąǲ ÐÒÁǲÃÅ                  

Ö ÓÅËÔÏÒÕ ÖÅÒǺÅÊÎÙǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË ÏÂÏÒÕ ÄÏÐÒÁÖÎąǲÈÏ ÓÔÁÖÉÔÅÌÓÔÖąǲȟ ÐÒǺÅÄÅÖÓǺąǲÍ Õ ÄÒÁǲÚǺÎąǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË Á ÉÎÖÅÓÔÏÒÁ 

3ÐÒÁǲÖÙ ÚǺÅÌÅÚÎÉÃǺÎąǲ ÄÏÐÒÁÖÎąǲ ÃÅÓÔÙȢ 6ÚÈÌÅÄÅÍ Ë ÔÏÍÕ ÐÒǺÅÄÐÏËÌÁǲÄÁǲÍÅ ÎÉÚǺÓǺąǲ ÏÂÒÁÔ Á ÚÉÓË ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ É ÐÒǺÉ 

ÖÅǺÔÓǺąǲÍ ÐÏÃǺÔÕ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÙǲÃÈ ÚÁËÁǲÚÅË ÖÚÈÌÅÄÅÍ Ë ÊÅÊÉÃÈ ÎÉÚǺÓǺąǲ ÐÒÕȏÍÅǺÒÎÅǲ ÖÅÌÉËÏÓÔÉȢ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ÄÕÂÎÕ ÊÓÍÅ 

ÄÏËÏÎÃǺÉÌÉ ÆÕǲÚÉ ÄÃÅÒǺÉÎÅǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ +/6/$%34 ÓȢ ÒȢ ÏȢ Ó ÍÁÔÅÒǺÓËÏÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔąǲ %$)+4Ȣ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ËÖÅǺÔÎÕ ÊÓÍÅ 

ÚÐÒÏÖÏÚÎÉÌÉ ÁÕÔÏÍÁÔÉÃËÏÕ ÓÔÒÏÊÎąǲ ÐÏÄÂąǲÊÅÃǺËÕ !0+ ÚÁËÏÕÐÅÎÏÕ Ú ÉÎÖÅÓÔÉÃǺÎąǲÈÏ ÕǲÖÅǺÒÕ Õ +ÏÍÅÒÃǺÎąǲ ÂÁÎËÙ Á 



½tw#±! ty95{¢!±9b{¢±!  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρχ 

ÏÄ ÍÅǺÓąǲÃÅ ÃǺÅÒÖÎÁ ÊÉÚǺ ÂÕÄÅ ÍąǲÔ ÆÁËÔÕÒÏÖÁÎÅǲ ÖÙǲËÏÎÙ ÎÁ ÎÁÓǺÉÃÈ ËÏÌÅÊÏÖÙǲÃÈ ÓÔÁÖÂÁǲÃÈȢ 6 ÍÅǺÓąǲÃÉ ÃǺÅÒÖÎÕ ÊÓÍÅ 

ÄÏËÏÎÃǺÉÌÉ ÒÅËÏÎÓÔÒÕËÃÉ ÐÅÎÚÉÏÎÕ -ÁÊÁǲË Ö $ÏÌÎąǲ 6ÌÔÁÖÉÃÉ Á ÚÁËÏÍÐÏÎÏÖÁÌÉ ÊÓÍÅ ÔÙÔÏ ÎÏÖÅǲ ÕÂÙÔÏÖÁÃąǲ 

ËÁÐÁÃÉÔÕ ÄÏ ÐÒÏÄÅÊÎąǲ ÓÔÒÁÔÅÇÉÅ ÈÏÔÅÌÏÖÅǲÈÏ ÒÅÓÏÒÔÕ 2%,!8Ȣ 0ÏÔÒǺÅÂÁ ÉÎÖÅÓÔÉÃ Ö ÐÏÄÏÂÅǺ ÏÐÒÁÖÙ ÐÅÎÚÉÏÎÕ 

(ÏÒÉÚÏÎÔ Á ÐÒǺąǲÐÒÁÖÎÙǲÃÈ ÓÔÁÖÅÂÎąǲÃÈ ÐÒÁÃąǲÃÈ ɉ:46Ɋ ÐÒÏ ÖÙǲÓÔÁÖÂÕ ψ ÁÐÁÒÔÍÁǲÎÏÖÙǲÃÈ ÄÏÍÕȏȢ                                                                                                                                                                   

 

2ÁÄÉÍ "ÌÁǲÈÁ 

ÍąǲÓÔÏÐÒǺÅÄÓÅÄÁ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ 

 



½tw#±! 5h½hw2N w!5¸  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρψ 

:ÐÒÁǲÖÁ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙ 

$ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÆÕÎÇÏÖÁÌÁ ÖÅ ÓÔÅÊÎÅǲÍ ÓÌÏÚǺÅÎąǲ ÊÁËÏ Ö ÍÉÎÕÌÅǲÍ ÒÏÃÅȟ Á ÔÏ )ÎÇȢ (ÁÎÁ "ÅǺÌÏÈÌÁÖÏÖÁǲȟ )ÎÇȢ $ÁÖÉÄ 

2ǻąǲÈÁ ÊÁËÏ ÊÅÊąǲ ÃǺÌÅÎÏÖÅǲ Á )ÎÇȢ )ÖÁÎ -ąǲÓǺÅË ÊÁËÏ ÊÅÊąǲ ÐÒǺÅÄÓÅÄÁȢ 

*ÅÄÎÁǲÎąǲ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙ ÓÅ ÕÓËÕÔÅÃǺÎǺÏÖÁÌÁ Ö ÓąǲÄÌÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Ö ÒÅÚǺÉÍÕ ÄÁÎÅǲÍ ÓÔÁÎÏÖÁÍÉ Á ÐÏÔÒǺÅÂÁÍÉ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÓÅ ÚÁÂÙǲÖÁÌÁ ÐÒÏÂÌÅÍÁÔÉËÏÕȟ ËÔÅÒÁǲ Êąǲ ÐÒǺąǲÓÌÕÓǺąǲ ÐÏÄÌÅ ÓÔÁÎÏÖ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Á ÐÒÁÃÏÖÁÌÁ 

Ö ÓÏÕÌÁÄÕ Ó ÐÒÁÖÏÍÏÃÅÍÉ ÄÅÌÅÇÏÖÁÎÙǲÍÉ ÏÂÅÃÎÅǺ ÚÁǲÖÁÚÎÙǲÍÉ ÐÒǺÅÄÐÉÓÙȟ ÚÅÊÍÅǲÎÁ ÏÂÃÈÏÄÎąǲÍ ÚÁǲËÏÎąǲËÅÍȢ .Á 

ÊÅÄÎÁǲÎąǲÃÈ Ö ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÍ ÒÏÃÅ ςπρυȾςπρφ ÂÙÌÙ ÐÒÏÊÅÄÎÁǲÎÙ ÉÎÆÏÒÍÁÃÅ Ï ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲȟ ÓÔÁÖÕ Á ÄÁÌÓǺąǲÈÏ 

ÓÍÅǺÒǺÏÖÁǲÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÄÏÈÌąǲÚǺÅÌÁ ÐÒÁÖÉÄÅÌÎÅǺ ÎÁ ÃǺÉÎÎÏÓÔ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ Á ÓÌÅÄÏÖÁÌÁ 

ÕÓËÕÔÅÃǺÎǺÏÖÁǲÎąǲ ÐÏÄÎÉËÁÔÅÌÓËÅǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ :Á ÏÂÄÏÂąǲ ÏÄ ρȢ τȢ ςπρυ ÄÏ σρȢ σȢ ςπρφ ÎÅÚÊÉÓÔÉÌÁ ÔÁËÏÖÅǲ 

ÎÅÓÒÏÖÎÁÌÏÓÔÉȟ ËÔÅÒÅǲ ÂÙ ÚÁǲÖÁÚǺÎÙǲÍ ÚÐÕȏÓÏÂÅÍ ÏÈÒÏÚǺÏÖÁÌÙ ÆÉÎÁÎÃǺÎąǲ Á ÏÂÃÈÏÄÎąǲ ÓÔÁÂÉÌÉÔÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÃǺÉ ÓÅ 

ÎÅÇÁÔÉÖÎÅǺ ÐÒÏÊÅÖÉÌÙ Ö ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÁǲÌÅ ËÏÎÓÔÁÔÕÊÅȟ ÚǺÅ Ö ÄÁÎÅǲÍ ÏÂÄÏÂąǲ ÎÅÂÙÌÏ ÚÊÉÓǺÔÅǺÎÏ ÚÅ 

ÓÔÒÁÎÙ ÏÒÇÁǲÎÕȏ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÐÏÒÕÓǺÅÎąǲ ÚÁǲÖÁÚÎÙǲÃÈ ÐÒÁǲÖÎąǲÃÈ ÐÒǺÅÄÐÉÓÕȏȟ ÓÔÁÎÏÖ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÃǺÉ ÕÓÎÅÓÅÎąǲ ÖÁÌÎÅǲ 

ÈÒÏÍÁÄÙ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÐÏÚÉÔÉÖÎÅǺ ÈÏÄÎÏÔąǲ ÓÐÏÌÕÐÒÁǲÃÉ Ó ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÅÍ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȟ ËÔÅÒÅǲ 

ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÕ ÐÒÕȏÂÅǺÚǺÎÅǲ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ Ï ÓÖÅǲ ÃǺÉÎÎÏÓÔÉ Á Ï ÖÙǲÚÎÁÍÎÙǲÃÈ ÓËÕÔÅÃǺÎÏÓÔÅÃÈ ÔÙǲËÁÊąǲÃąǲÃÈ ÓÅ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ 

.Á ÓÖÅǲÍ ÐÏÓÌÅÄÎąǲÍ ÊÅÄÎÁǲÎąǲ ÐÒÏÊÅÄÎÁÌÁ ÄÏÓÁÚǺÅÎÙǲ ÖÙǲÓÌÅÄÅË ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ Ö ÒÏÃÅ ςπρυȾςπρφ 

ÐÒǺÅÄÌÏÚǺÅÎÙǲ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÅÍ Á ËÏÎÓÔÁÔÕÊÅȟ ÚǺÅ ÕǲÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÁ ÂÙÌÁ ÓÅÓÔÁÖÅÎÁ ÎÁ ÚÁǲËÌÁÄÅǺ ÒǺÁǲÄÎÅǺ ÖÅÄÅÎÅǲÈÏ 

ÕǲÃǺÅÔÎÉÃÔÖąǲ Ö ÓÏÕÌÁÄÕ Ó ÏÂÅÃÎÅǺ ÚÁǲÖÁÚÎÙǲÍÉ ÐÒǺÅÄÐÉÓÙȢ 5ǳÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÁ ÂÙÌÁ ÐÏÄÒÏÂÅÎÁ ÅØÔÅÒÎąǲÍÕ ÁÕÄÉÔÕȟ ËÔÅÒÙǲ 

ÐÒÏÖÅÄÌÁ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ !$%53 !ÕÄÉÔ ÓȢ ÒȢ ÏȢ !ÕÄÉÔÏÒÓËÁǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔ ÄÏÓǺÌÁ Ë ÚÁǲÖÅǺÒÕȟ ÚǺÅ ÕǲÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÁȟ ÊÅ 

Ö ÓÏÕÌÁÄÕ Ó ÃǺÅÓËÙǲÍÉ ÕǲÃǺÅÔÎąǲÍÉ ÐÒǺÅÄÐÉÓÙȟ ÖÅ ÖÓǺÅÃÈ ÖÙǲÚÎÁÍÎÙǲÃÈ ÁÓÐÅËÔÅÃÈ ÖÅǺÒÎÅǺ ÚÏÂÒÁÚÕÊÅ ÍÁÊÅÔÅËȟ 

ÚÁǲÖÁÚËÙȟ ÖÌÁÓÔÎąǲ ËÁÐÉÔÁǲÌȟ ÆÉÎÁÎÃǺÎąǲ ÓÉÔÕÁÃÉ Ë σρȢ σȢ ςπρφ Á ÖÙǲÓÌÅÄËÙ ÈÏÓÐÏÄÁÒǺÅÎąǲ ÚÁ ÒÏË ςπρυȾςπρφȢ  

$ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÖÚÁÌÁ ÎÁ ÖÅǺÄÏÍąǲ ÚÐÒÁǲÖÕ Á ÈÏÄÎÏÃÅÎąǲ ÁÕÄÉÔÏÒÓËÅǲ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÁǲÌÅ ÐÒÏÊÅÄÎÁÌÁ ÚÐÒÁǲÖÕ 

ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ ÚÁ ÕÐÌÙÎÕÌÙǲ ÒÏË Á ÎÅÍÁǲ ËÅ ÚÐÒÁǲÖÅǺ ÚǺÁǲÄÎÅǲ ÐÒǺÉÐÏÍąǲÎËÙ ÎÅÂÏ ÖÙǲÈÒÁÄÙȢ .ÁǲÖÒÈ ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁȟ 

ÁÂÙ ÚÅ ÚÉÓËÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÚÁ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÙǲ ÒÏË ςπρυȾςπρφ ÖÅ ÖÙǲÓǺÉ τρ ππω ÔÉÓȢ +ÃǺ ÐÒǺÅÄ ÚÄÁÎÅǺÎąǲÍȟ ÂÙÌÙ 

ÖÙÐÌÁÃÅÎÙ ÄÉÖÉÄÅÎÄÙ ÖÅ ÖÙǲÓǺÉ ςπȢπππ ÔÉÓȢ +ÃǺȟ ÔÁÎÔÉÅǲÍÙ ÖÅ ÖÙǲÓǺÉ υȢπππ ÔÉÓȢ +ÃǺ Á ÚÂÙǲÖÁÊąǲÃąǲ ÃǺÁǲÓÔ ÂÙÌÁ ÐÒǺÅÖÅÄÅÎÁ 

ÎÁ ÕǲÃǺÅÔ ÎÅÒÏÚÄÅǺÌÅÎÅǲÈÏ ÚÉÓËÕ ÍÉÎÕÌÙǲÃÈ ÌÅÔȟ ÓÃÈÖÁÌÕÊÅȟ ÎÅÂÏĩ ÔÏ ÏÄÐÏÖąǲÄÁǲ ÐÒÁǲÖÎąǲÍ ÐÒǺÅÄÐÉÓÕȏÍ Á ÓÔÁÎÏÖÁǲÍ 

ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉȢ $ÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÁ ÄÏÐÏÒÕÃǺÕÊÅ ÖÁÌÎÅǲ ÈÒÏÍÁÄÅǺ ÓÃÈÖÁǲÌÉÔ ÒǺÁǲÄÎÏÕ ÕǲÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÕ Á ÎÁǲÖÒÈ 

ÐÒǺÅÄÓÔÁÖÅÎÓÔÖÁ ÎÁ ÒÏÚÄÅǺÌÅÎąǲ ÈÏÓÐÏÄÁǲÒǺÓËÅǲÈÏ ÖÙǲÓÌÅÄËÕ ÓÐÏÌÅÃǺÎÏÓÔÉ ÚÁ ÒÏË ςπρυȾςπρφȢ 

 

 

)ÎÇȢ )ÖÁÎ -ąǲÓǺÅË 

ÐÒǺÅÄÓÅÄÁ ÄÏÚÏÒÃǺąǲ ÒÁÄÙ 



¨29¢bN ½#±=wY!  

3ÔÒÁǲÎËÁ ρω 

5ǳÃǺÅÔÎąǲ ÚÁǲÖÅǺÒËÁ 

wh½±!I! ± t[b;a wh½{!I¦ Y9 5bL омΦ оΦ нлмс ό± /9[º/I ¢L{N/N/I Y2ύ 

 

 

 



¨29¢bN ½#±=wY!  

3ÔÒÁǲÎËÁ ςπ 

 

 

  

 

 

 

  
































































